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L'INTERVISTA

AROBERTO RUOZI, ECONOMISTAE PRESIDENTE DELTOURING CLUB

IL MERCATO? DRJEKYLL E MRHYDE

Nino Sunseri
MILANO

«Il mercato & come il dr Jekyll e
Mr Hyde: in questo momento
prevalel'aspetto peggiore ma, ve-
drete che, alla fine, la parte nobi-
le tornera a prevalere spingendo
lo Stato a fare un passo indietro».
E questa la tesi che durante una
conferenza all'lsida, in program-
ma domani, verra illustrata da
Roberto Ruozi (economista, per
sei anni rettore della Bocconi e
oggi presidente del Touring
Club). L'occasione & la presenta-
zione del suo ultimo libro: Viag-
gio nel mercato finanziario (Spi-
rali Editore).

s¢#8& Nelsuovolumeil merca-
to ha due figure: il dottor
Jekyll e Mr Hyde. Chi & l'unoe
chiél'altro?

«E sempre il mercato. 1l suo mo-
mentaneo oscuramento ha resti-
tuito vigore alla presenza pubbli-
ca. Tuttavia immagino un feno-
meno breven».

®ee Perché?

«Per due ragioni. Intanto perché

Ora prevale la parte
peggiore ma, alla
fine, rispuntera
I'aspetto piu nobile

sievistocheigoverninonaveva-

no nessuna voglia di intervenire.’

Lo hanno fatto perché costretti
ma ne avrebbero fatto volentieri

a meno. Meglio spendere soldi.

per obiettivi sociali e ottenere
maggior consenso, che nonusar-
li per salvare le banche».

ese Secondaragione?
«Lasecondaé piu globale. Anche
gli interventi statali hanno limiti
strutturali. Aiuti pubblici di que-
ste dimensioni sono immagina-
bili solo per una volta in un seco-
lo. Poi anche per le finanze pub-
bliche cominciano i problemi.
Basta vederel'esplosione deide-
ficit statali in Europa per capire
le criticita».

eee La tesidelsuolibroquin-
di & questa: i governi hanno
fatto irruzione nel mondo del-
le imprese perché costretti
dalle circostanze. Appena pos-
sibile perd si ritireranno.
«Esattamente cosi. D'altronde in
qualche caso sta gia accadendo.
In Germaniala bancalkb salvata
dall'intervento pubblico e gia sta-

Roberto Ruozi

tarivenduta. A comprare degli in-
vestitori Usa».

#%¢ Insomma nessun cam-
biamento strutturale. Solo un
incidente di percorso. Davve-
ro, alla fine, il mercato alla fi-
ne trionfera?
«Certamente. Ma dovra essere
unmercato molto diverso dall'at-
tuale. Bisognera bloccare le dege-
nerazioni. Per esempio i deriva-
ti, ora demonizzati, nascono co-
“me scudi contro le oscillazioni
dei mercati. Le cartolarizzazioni
sono mezzi per dare liquidita al
sistema. [ subprime servono ada-
re una casa anche alle fasce pill
deboli della popolazione».
esee TantiJekyll chesitrasfor-
mano in Mr Hyde?
«Proprio cosi. La responsabilita
edaricercare nella fuga dellamo-
rale dagli affari che, come nel li-
bro di Stevenson, ha lasciato la
parte peggiore del mercato libe-
ra di muoversi. Ora pero, dovra
tornare nelle regole. Dovra esse-
reilbeneatrionfare sui lato oscu-
ro».

es#® Ma perraggiungere que-
sto obiettivo saranno necessa-
rie nuove regole.

«Le banche non si sono mostrate
degne della liberta di condotta
che era stata loro lasciata. Ban-
chieri super pagati e molto stima-
tihanno adottato comportamen-
tifraudolenti ed eticamente con-
dannabili. [ loro successort si ve-
dranno costretti ad agire entroli-
miti pil angusti nella speranza
che questo possa evitare crisi co-
me quella che abbiamo visto ne-
gli ultimi tempi, con buona pace
dei loro azionisti e soprattutto
dei depositanti,

es®e® GliStati Uniti sembrano
diventati la patria del sociali-
smo reale: soldi alle banche,
soldi ai costruttori di auto in
crisi, nazionalizzazioni senza
sosta: come la mettiamo?
«Questo & certamente vero. lo,
perd, preferisco vedere il bicchie-
re mezzo pieno. L'amministra-
zione Usa, come i governi di tut-
to il mondo, si é trovataa fronteg-
giare un'emergenza di sistema.
Non avevano scelta rispetto all'
intervento diretto».
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