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E’ otbimista, Roberto Ruozi, & non lo nasconde. La crnisi finanziaria ‘
pitl devastante che si ricordi a memoria d'uomo & ormai alle spalle. le analisi di *,\Inves:n
Mel saggio appena pubblicato, Intermezzo, bilancio di tre anni di crisi

bancarie, edito da Spirali, spiega con abbondanza di ricostruzioni - Una crescita a due velocita
Feinms s anche da fonti giornalistiche - I'essenza di questa vicenda e ne Il divario tra economie sviluppate e paesi
FAELAES el analizza attentamente anche il contesto economico mondiale. emergenti aumenta, sostiene John
LINTERVISTA Aggiornato al 30 maagagio scorso, il volume si sbilancia anche sugli Greenwood, chief economist di Invesco. I
CE HE S Sl b GRSt stress test delle 91 banche europee, di cul venerdi 23 luglio abbiamo secondi corrono pid velocl, ma 'espansione

LA CASSETTA DEGLI ATTREZZ] conosciuto gli esiti complessivamente pil che positivi. Ruozi, come globale non si ferma

‘ le guide d!ﬁFfﬂEfﬂ]’" del resto |I. guvernaturfe.della EIE!FIEEI cl Italia Mario Drag.hl e. g.ran |
parte degli osservaton internazionali, non aveva dubbi sui risultati.

Ma, naturalmente, non € tutto oro quello che luccica e 1l professore ‘ .."}\Imsm risponde
non risparmia le critiche al sistema del credito. La recente crisi delle
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grandi banche mondiali costituisce - & |la sua tesi - un intermezzo
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Alla scoperta dell'Asia
La Cina e I'India, ma anche il Vietham e

tra una precedente situazione di carenza di regole, quasi anarchica,

e un futuro N cul grazie a nuovi dispositivi eticl I'atbivita del credito , . .
E"A'LAETAMFA ............................................................ d ; t g t d Ib . p | ] d v t ” |Au5tra||a_ Il team dl IFI'u’EEED | HDng F:Dr-lg
2700712010 ovra ritrovare punti di equilibrio miglior e dare pid sostegno alle . . . .

: ] ;i ; - d p g rnsponde alle domande dei nostn letton su
Impregilo imprese e all’'economia.

; ; sy : . questi mercati sempre meno lontani
Adesione Opa Mediterranea delle acgue  Abbiamo chiesto al professor Ruozi di spiegare in dettaglio la sua

analisi e gli scenari che ne scaturiscono. tutti gli articolid

2600712010 . . 2 . i .‘ i i mercati PIONEER
Lei sostiene che la parte pid consistente della crisi sia alle spalle. capire i ti c“"E vestment
Dada

Su quali elementi basa la sua valutazione?

AITVEMEIE S O B0 S Ho saritto o maggio che gli stress test sulle 91 banche europee Euro/dollaro con pochi shalzi. Bene
sarebbero stati positivi e i fatti mi hanno dato ragione. In le monete dei paesi emergenti

Tutti i comunicati particolare, a parlare & |la realta dei bilanci e mi riferisco ai dati Valute e tassi: unintervista a Monica Defend,
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n® 775 del 15 dicembre 20086 confortanti per | prossimi tre mesi, che fanno pensare che le banche
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possano restituire agl Stati 1 finanziament ricevutl. Questo

editore naturalmente non significa che non ¢ potranno essere in futuro altr

CBS associati =rl ; fallimenti o difficolta, ma fanno ritenere che nel medio periodo non
via Premuda, 48, 20125 Milano

p.lva 04721910963 vedremo altre crisi di questa portata. Primo semestre in crescita su
EuroTix
Eppure I'Abi giovedi 22 luglio ha reso noto che nonostante la Il numero dei contratti & aumentato del 10%,
sostanziale tenuta, le banche italiane nel 2010 registreranno i controvalori del 9%. Boom dei certificati, con
sofferenze in crescita al 40 per cento. E che occorrera aspettare volumi pitl che quadruplicati

la fine del biennio 2011-2012 per rivedere utili vicini ai livelli del
lontano 2008.
Che |le sofferenze siano in aumento & un dato di fatto e fino a
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guando non si sara fuon dalla crisi continueranno. Perd il rapporto
sofferenze/impieghi € ancora entro limiti ragionevoli. Inoltre, come
ha detto Il governatore Draghi, 1| patrnimoni delle banche sono in
grado di sopportare guesta situazione. Infine, |a maggiore
concorrenza nel settore portera meno profitt per gl istituts di
credito.

Si legge nel suo libro che la causa maggiore della crisi e da
addebitare al comportamento dei massimi dirigenti delle banche,
poche decine di persone che da anni dominavano il mercato.

Mi niferisco agh Stati Uniti, soprattutto. In Italia c'e stato in parte
questo aspetto, ma non con 1 picchi amerncani. Le banche ikaliane
sono pid piccole e pid prudenti, meno portate agl investiment
rischiosi. Infine, |a loro struttura € ancora di tipo 1stituzionale, e mi
riferisco alle fondazioni e alla loro cautela nell’assumere rischi.
Limportante & che si naprano | cordoni del credito alle imprese. In
guesto senso Il 2011 dovrebbe essere un anno di svolta.

Lei scrive che anche nell’attivita tradizionale del settore bancario
sono stati commessi “errori clamorosi”. Come pud essere
successo? Anche qui si riferisce solo agli Usa?

Mon solo. Una volta 1a legge impediva che | mutui ipotecar potessero
superare Il 50 per cento del valore dellimmobile da finanziare. Se il
debito non veniva pagato, I'"mmobile andava all’asta. Se invece |l
finanziamento arriva al 100 o addirttura al 120 per cento del valore
del fabbricato, come & successo, una crisi del mercati immaobilian o
del redditi delle famiglie fa crollare tutto. Molte banche amercane
hanno esercitato attivita di finanziamento a alto rischio, come
finanziarsi a 48 ore per investire a trent’'anni! Tutto questo doveva
finire., Ora occorre nitornare alle regole classiche, a una leva pid
equilibrata.

Lei invoca pid etica nell’attivita bancaria. Crede che sia un
obiettivo realistico?

Mon so se € possibile, ma non c'é altra strada. Un nodo da scioghere
pud essere guello della formazione del manager bancari, € mi
riferisco non tanto allistruzione che ricevono all'universita guanto a
guella che acquisiscono all'interno delle banche stesse. Gh istituti di
credito hanno spesso 'abitudine di creare specialisti: se un
manager, per esempio, viene formato per operare sul mercato dei
dermvati, fara quello per sempre o almeno per tantissimo tempo. E
un‘attitudine troppo specialistica. Forse, cio di cul le banche hanno
bisogno & di manager di tipo classico. 'Universale’, come si diceva
una volta.



